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FELLER RATE RATIFICA EN “PRIMERA CLASE NIVEL 1" LA CLASIFICACION DE
LAS CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION COLONO.
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Santiago, Chile — 9 de septiembre de 2005. Feller Rate ratificé en “Primera Clase Nivel 1” la clasificacion
de las cuotas del Fondo de Inversién Colono.

El fondo esta orientado a la inversion en acciones de compafiias chilenas, preferentemente de pequefia y
mediana capitalizacién bursatil.

La clasificacién considera que el fondo exhibe consistentemente niveles de rentabilidad superiores a todo
tipo de benchmarks; que tiene una cartera adecuada al objetivo de inversion, con liquidez suficiente y
buenos parametros de diversificacién; y que es manejado por la mayor administradora del mercado, con
politicas claras, consistentes en el tiempo y adecuados controles.

La administradora pertenece al grupo Moneda Asset Management, principal administrador de fondos de
inversion nacional, que maneja activos por mas de US$ 950 millones, distribuidos en 4 administradoras de
fondos de inversién, y que posee una participacion del 40% de la administradora de fondos mutuos Cruz del
Sur AGF.

La administradora mantiene politicas que le permiten una muy buena selectividad de activos a través del
tiempo y que, a la vez, entregan adecuados mecanismos de proteccion e informacion para los aportantes.

Colono tenia activos totales por US$ 159 millones a junio de 2005, representando un 7% del mercado total
de fondos de inversion.

La cartera del fondo exhibe consistentemente un elevado porcentaje de inversion en acciones. A junio de
2005, un 99% de la cartera estaba invertido en acciones, mayoritariamente en compafiias pequefias y
medianas (78%), que pertenecen a emisores de los tres cuartiles inferiores de capitalizacién bursatil del
mercado.

A la misma fecha, un 21% de la cartera se encontraba invertido en acciones de alta capitalizaciéon bursétil,
como reserva de liquidez para compromisos del fondo u oportunidades de inversion.

Ademas, el fondo puede alcanzar un endeudamiento maximo de 50% de su patrimonio. A junio de 2005, el
endeudamiento alcanzaba un 8% del patrimonio, lo que es superior al promedio de fondos comparables,
pero le entrega holgura suficiente para responder a sus obligaciones.

La selectividad de activos le permite exhibir rentabilidades superiores a su indice benchmark, IPSA, IGPA y
otros fondos comparables durante todo el periodo de analisis. También exhibe una buena diversificacion por
instrumentos y por sectores de la economia.

El fondo tiene fecha de término en diciembre de 2005, aunque podria prorrogarse por acuerdo de sus
aportantes. La administradora propondria una prérroga similar a la del fondo Pionero (5 afios).

La existencia de ventanas de salida semestral con descuento y un creciente mercado secundario entregan
alta liquidez subyacente a las cuotas en comparacién a otros fondos de inversion del mercado.

En caso de retiros de aportantes, la inversion en acciones de alta capitalizaciéon bursatil y la capacidad de
endeudamiento entregan holgura suficiente para responder en el corto plazo.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




