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FELLER RATE RATIFICA EN “PRIMERA CLASE NIVEL 3" LA CLASIFICACION DE
LAS CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL COCHRANE.
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Santiago, Chile — 14 de diciembre de 2006. Feller Rate ratificd en “Primera Clase Nivel 3" la clasificacion
de las cuotas del Fondo de Inversidn Larrain Vial Cochrane.

Larrain Vial Cochrane se orienta a la inversion en instrumentos de deuda latinoamericana.

La clasificacion responde a su desempefio positivo en los Ultimos periodos; la correcta diversificacion en
relacién a su tamafio; y la renovacién anual, que entrega mayor liquidez a la cuota. Considera también el
menor desempefio acumulado desde su inicio y la presencia de un equipo especializado para su gestion,
que aun no tiene un track record considerable dentro de la administradora, pero que posee amplia
experiencia en manejo de carteras similares.

Larrain Vial Administradora General de Fondos maneja fondos de inversion y fondos mutuos, con un
patrimonio del orden de US$ 820 millones. La administradora es parte de Larrain Vial S.A., grupo financiero
gue participa de los negocios de banca de inversion, distribucion de valores y administracion de cartera.

Las politicas de inversion, valorizacion y control son consistentes en el tiempo; tienen un adecuado sustento
analitico e informatico; entregan adecuada proteccion a los aportantes y participes; y reflejan
apropiadamente el valor de mercado de las inversiones.

El manejo del fondo es responsabilidad del equipo de inversiones latinoamericano, orientado
especificamente al andlisis de instrumentos de distintos emisores y gestién de carteras de la region.

El fondo de inversién Cochrane es un fondo pequefio, que a septiembre de 2006 tenia activos por US$ 5,5
millones, que representaban cerca de un 0,2% del total de fondos de inversién.

La cartera mantiene consistentemente un elevado porcentaje de inversion en instrumentos de deuda
corporativa de emisores de América Latina; a septiembre de 2006, un 98% de los activos correspondian a
ésta definicion.

Aunque el perfil de riesgo crediticio de la cartera mejor6 marginalmente en comparacion al afio pasado, se
mantiene en rangos similares a fondos comparables y consistentes con la clasificacién asignada.

La diversificacion de la cartera disminuyé en comparacion al afio pasado, pero permanece adecuada en
relacion al tamafio del fondo. Por otra parte, la mayor parte de la inversion se concentra en Brasil y México.

La rentabilidad de la cuota desde su inicio es positiva, aunque inferior al promedio de fondos de similar
orientacién en el mismo periodo. Sin embargo, el desempefio durante el afio 2006 es similar a comparables
y superior al indice JP Morgan LEI Corp, utilizado como referencia.

El fondo tiene renovacion anual en abril de cada afio, segun acuerdo de sus aportantes, lo que entrega
mayor liquidez a las cuotas.

El fondo tiene suficiente liquidez y capacidad de endeudamiento para enfrentar la salida de aportantes en la
renovacion. Por otra parte, las caracteristicas de los instrumentos en cartera permiten la reestructuraciéon o
eventual liquidacion total en el mediano plazo.

Sga el desempefio de cada fondo a través de nuestro Sistema de Reportes de Fondos de I nversion (disponible en
la Seccidn Reportes en www.feller-rate.com). Asimismo, en nuestro sitio encontrard los informes de clasificacion y
los comunicados de prensa de | os fondos clasificados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién ptblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




