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FELLER RATE SUBIO DE “PRIMERA CLASE NIVEL 4 (N)” A “PRIMERA CLASE
NIVEL 3 (N)” LA CLASIFICACION DE LAS CUOTAS DE FONDO DE INVERSION
LARRAIN VIAL BEAGLE.
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Santiago, Chile — 12 de julio de 2005. Feller Rate subi6 de “Primera Clase Nivel 4 (N)” a “Primera Clase
Nivel 3 (N)” la clasificacion de las cuotas de Fondo de Inversién Larrain Vial Beagle.

Larrain Vial Beagle se orienta preferentemente a la inversion en acciones de sociedades anonimas abiertas
chilenas, cuya capitalizacion burséatil no supere U.F. 18 millones.

El cambio de clasificacion responde a la alta madurez de la cartera, la mejora en su diversificacion y buenos
parametros de rentabilidad desde su inicio. Ademas, considera la renovacion anual, la presencia de un
gestor especializado en activos mobiliarios y que forma parte de un importante grupo de servicios financieros
nacional.

El sufijo (N) denota que se trata de un fondo nuevo, con menos de 36 meses de funcionamiento.

Larrain Vial Administradora General de Fondos maneja actualmente 13 fondos mutuos y dos fondos de
inversion, con patrimonios cercanos a US$ 540 millones. La administradora es parte de Larrain Vial S.A,,
grupo financiero que participa de los negocios de banca de inversion, distribucion de valores y
administracion de cartera.

La administradora posee estructuras y politicas adecuadas a la orientacién de los fondos que maneja y que
entregan suficientes protecciones a los aportantes y participes de los fondos.

A marzo de 2005, el fondo Beagle tenia activos por US$ 58 millones, que representaban un 2,5% del
mercado total de fondos de inversion y un 4,5% de los fondos mobiliarios.

A principios del afio 2005, el fondo modificé su reglamento interno incrementando el limite de inversién de
acciones de compafiias con capitalizacion bursatil de U.F. 12,7 millones a U.F. 18 millones y permitiendo la
inversion en acciones que formen parte del IPSA.

La cartera del fondo a la misma fecha estaba compuesta mayoritariamente por acciones nacionales (97%).
Un 90% de los activos del fondo correspondian a acciones objetivo de inversién, es decir, con una
capitalizacion burséatil inferior a U.F. 18 millones.

La diversificacion del fondo mejoré6 en comparacion a marzo de 2004. A marzo 2005, el fondo tenia 55
acciones en cartera (36 en marzo de 2004) y las 10 mayores inversiones representaban un 58% de los
activos del fondo, en comparacién al 70% en marzo del afio pasado.

El fondo tiene una reserva de liquidez de 2,8% de sus activos en renta fija y fondos mutuos. Ademas, tiene
capacidad de endeudamiento para responder a eventuales obligaciones o compromisos.

Aunque no existe un plazo suficiente para un analisis concluyente, la rentabilidad del fondo es positiva y
superior al promedio de fondos comparables durante el afio 2004.

El fondo tiene renovacion anual en diciembre de cada afio, segin el acuerdo de sus aportantes.

Dada la baja liquidez de la cartera, podrian existir problemas en caso de una salida masiva de aportantes,
que en el corto plazo podria ser compensado con mayor deuda y la venta de acciones de mayor liquidez.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




