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Santiago, Chile — 9 de agosto de 2005. Feller Rate ratificé en “Primera Clase Nivel 2" la clasificacion de las
cuotas del Fondo de Inversion Las Américas Emergente.

La clasificacion responde a un fondo duefio de una cartera de inversiones consolidada y adecuadamente
diversificada, con un nivel de rentabilidad positivo y superior a fondos similares, que es manejado por una
administradora especializada, con buenas politicas de control y que protege los intereses de los aportantes.

Las Américas Emergente esta orientado a invertir en empresas y proyectos relacionados al negocio de
concesiones de infraestructura y transportes, tanto en Chile como en el extranjero.

El fondo es administrado por Las Américas Administradora de Fondos de Inversion S.A., una de las mayores
administradoras de la industria, con una participaciéon de mercado del 10,4%.

La administracion se encuentra altamente especializada en los tipos de fondos que maneja, utilizando una
organizacion funcional, enfocada a las areas de negocios y en dar todo el apoyo para la gestion de los
fondos administrados.

Los objetivos de inversion son consistentes con las carteras y reglamentos, sus politicas son completas,
explicitas y diferenciadas segun el tipo de activos en analisis. Sus mecanismos de control son detallados y
protegen los intereses de sus aportantes.

La administradora pertenece a Empresas Penta, grupo econdmico chileno que participa en negocios en el
sector financiero, salud, inmobiliario y de administracion de activos.

Las Américas Emergente es el mayor fondo del segmento de desarrollo de empresas, con activos por mas
de US$ 44 millones, que representaban a marzo de 2005 un 16% de los fondos similares y un 1,9% de la
industria total.

La cartera esta consolidada desde 1999, por lo que el fondo se encuentra orientado a controlar la gestién de
los proyectos existentes para lograr una generacion de flujos que maximice el valor para los aportantes.

El portafolio de inversiones del fondo se encuentra compuesto por 7 activos, todos los cuales se encuentran
en normal funcionamiento de sus operaciones: Concesionaria Ruta de los Rios (41,8%), Infraestructura 2000
(27,2%), Trenes Continentales (17,6%), Camino de la Madera (7,2%), Concesionaria Chucumata (1,3%),
Austral Concesionaria (3,2%) y Brisaguas (0,8%).

La cartera del fondo presenta una adecuada diversificacion y responde cabalmente al objetivo del fondo. Su
liquidez es moderada, siendo su principal fuente los flujos de efectivo provenientes de los proyectos en
funcionamiento.

Desde diciembre de 1998 hasta marzo de 2005, el fondo ha obtenido una rentabilidad anual de 4,2%, lo que
es superior al promedio de la industria de fondos de inversion de desarrollo de empresas (2,7%).

Las Américas Emergente tiene una duracion hasta junio de 2042, lo que permite esperar la maduracion y
entrega de todos los flujos relevantes de cada uno de los negocios en cartera.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




