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FELLER RATE RATIFICA EN “AA-“ LA CLASIFICACION DE LOS BONOS DE TELSUR
Y MANTIENE EN “PRIMERA CLASE NIVEL 3" SUS ACCIONES. PERSPECTIVAS
“ESTABLES”".
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Santiago, Chile — 8 de septiembre de 2006. Feller Rate ratificé en “AA-" las clasificaciones de la solvencia
y los bonos de la Compafila Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. (Telsur) y mantuvo la
clasificacion de sus acciones en “Primera Clase Nivel 3". Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacion responde a la consolidacién de la posicion de liderazgo de Telsur en las principales zonas
donde participa y al fortalecimiento de su posicién financiera, reflejado en un menor endeudamiento y una
estable capacidad de generacion de flujos y de rentabilidad. Considera, asimismo, que el perfil de negocios
de la empresa se encuentra expuesto a un alto nivel de competencia, es sensible a las variaciones del ciclo
econdmico y esta sujeto a continuos cambios tecnolégicos.

Telsur es la empresa lider en telecomunicaciones en las regiones X y Xl, donde registra altas participaciones
de mercado. A partir de 1997, la compafiia expandié su cobertura geografica a la ciudad de Temuco (IX
Regidn) y, en el afio 2000, a Concepcién (VIII Regién), zonas en que ha logrado importantes penetraciones
comerciales.

A junio 2006, las operaciones de telefonia representaron un 51% de sus ingresos; Internet y transmision de
datos, un 22%; larga distancia, un 8%; y seguridad, un 5%. El restante 14% est4 compuesto por servicios
prestados a empresas portadoras, call center y otros menores. En comparacioén a junio del afio anterior, los
negocios que registraron mayor crecimiento fueron Internet y seguridad, con un 14% y 13%,
respectivamente.

Sus indicadores de endeudamiento han disminuido producto de amortizaciones y prepagos. Durante 2005, la
empresa prepago los bonos series D y E. A junio 2006, la deuda financiera representa 1,6 veces su Ebitda y
la cobertura de gastos financieros alcanza a 15 veces.

Telsur es controlada por Quifienco, clasificado en “A+/Estables” por Feller Rate, una de las empresas
matrices del grupo Luksic.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion de Telsur son “Estables”. La mantencion de un ambiente regulatorio
moderado y de su capacidad de generacion de flujos, bajo endeudamiento y su favorable posicion
competitiva seran variables relevantes en su futura clasificacion. Asimismo, se espera que la empresa
consolide su posicién en los negocios de banda ancha, telefonia local inalambrica y television digital.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




