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FELLER RATE CLASIFICA EN “A” LA SOLVENCIA DE SIGDO KOPPERS S.A. Y EN
“PRIMERA CLASE NIVEL 4" SUS ACCIONES. LAS PERSPECTIVAS DE LA
CLASIFICACION SON “ESTABLES”.

Contacto
Deneb Schiele M. / deneb.schiele@feller-rate.cl / Fono: (562) 757-0454

Santiago, Chile — 26 de septiembre de 2005. Feller Rate clasificd en “A” la solvencia de Sigdo Koppers
S.A. y en “Primera Clase Nivel 4” sus acciones. Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”.

La clasificacién asignada a Sigdo Koppers responde a su favorable posicién de negocios en una cartera
diversificada de empresas —en la mayoria de las cuales la sociedad ostenta en control- y a la adecuada
estructura financiera de la sociedad matriz. En contraposicion, las principales inversiones del grupo son
sensibles a las bajas en el ritmo de la actividad econémica.

Sigdo Koppers, uno de los grupos econémicos mas importantes de Chile, mantiene inversiones permanentes
en los sectores quimico, petroquimico, artefactos para el hogar, minero, automotriz, ingenieria y
construccion, entre otros.

Las principales inversiones de la compafiia son Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers, Puerto Ventanas,
Enaex, CTI, Sigdopack, S.K. Comercial y S.K. Inversiones Automotrices.

Las filiales y coligadas de la compafila mantienen una adecuada calidad crediticia y contribuyen a Sigdo
Koppers S.A. con un flujo de dividendos que se ha mantenido en forma sostenida, situacion que solventa la
clasificacion de la sociedad matriz.

El grupo mantiene una politica financiera conservadora. Si bien los controladores mantienen elevadas
politicas de dividendos en sus filiales, éstas han sido flexibilizadas en escenarios de recesién y en periodos
de inversion en nuevos proyectos, lo que demuestra el interés por mantener una adecuada capitalizacion en
las subsidiarias.

Sigdo Koppers S.A. exhibe un bajo nivel de endeudamiento individual, que alcanzaba 0,1 veces a abril de
2005. A esa fecha, la cobertura de gastos financieros era de 54 veces.

La clasificacion de las acciones en “Primera Clase Nivel 4" es reflejo del nivel de la solvencia y de la
concentracién de propiedad de la compafiia.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion son “Estables” en consideracion a la favorable situacion crediticia del
grupo y la buena posicién de negocios que mantienen sus subsidiarias.

La clasificacién de las acciones podria ser elevada segun éstas sean ofrecidas al mercado, situacién que
debera darse en conjunto con adecuados indicadores de liquidez bursatil.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




