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Santiago, Chile — 11 de septiembre de 2007. Feller Rate asigné “Creditwatch En Desarrollo” a la
clasificacion de Salfacorp S.A. y retir6 las “Perspectivas Positivas” que le fueron asignadas en julio de 2007.
La incorporacién de sus clasificaciones al listado de revision especial obedece al acuerdo recientemente
alcanzado por los accionistas controladores de Salfacorp S.A. y Aconcagua S.A. para fusionar ambas
sociedades, mediante la incorporacién de esta Ultima a Salfacorp dentro de un plazo que fue estimado en 3
meses.

La solvencia de Salfacorp esta clasificada por Feller Rate en “BBB+", su linea de efectos de comercio en
“BBB+/Nivel 2" y sus acciones en “Primera Clase Nivel 3”.

Las clasificaciones de Salfacorp se mantendran en “Creditwatch en Desarrollo” hasta que se materialice
dicha fusién y Feller Rate evalle sus implicancias en los perfiles de negocios y financiero de la empresa.
Entre los aspectos mas importantes que seran considerados se encuentra la situacion financiera de
Aconcagua y sus proyecciones, incluyendo los efectos de la adquisicion de los negocios de Inmobiliaria
Fourcade realizada por Aconcagua en 2007. La incorporacion de Aconcagua se realizara a través de un
canje de acciones, de manera que la transaccién no requerira de financiamiento. El acuerdo de fusion esta
sujeto a la aprobacién previa de los respectivos Directorios y Juntas de Accionistas, y a que las acciones de
Salfacorp que ejerzan su derecho a retiro no sobrepasen un limite establecido.

La incorporacion de Aconcagua representa para Salfacorp una posibilidad de aumentar su volumen de
operaciones en el area inmobiliaria, ampliar su cobertura a zonas donde no estaba presente y complementar
productos.

Salfacorp es una de las principales empresas del sector de la construccion en Chile. Participa en las areas
de obras civiles, montajes industriales y el sector inmobiliario, con el desarrollo de proyectos de viviendas
orientados, principalmente, a los segmentos medios C2 y C3. A junio de 2007, el 81,6% de sus ingresos
provinieron del area de Ingenieria y Construccion; un 15,2%, del area Inmobiliaria; y un 3,2%, del area
Desarrollo. En el area inmobiliaria, incluyendo su filial Geosal, cuenta con proyectos habitacionales en
diferentes comunas de las regiones Metropolitana, V, VIl y XIlI.

Aconcagua —sociedad andénima cerrada— es una empresa inmobiliaria con presencia en las regiones
Metropolitana, II, IV y V, a través de 19 proyectos inmobiliarios. En mayo de 2007, Aconcagua adquirié los
activos de Inmobiliaria Fourcade, lo que le permitié aumentar su presencia a las regiones VIIl, IX y X.

Actualmente, el controlador de Salfacorp es Rio Rubens, con un 50,1% de la propiedad. Posterior a la
fusion, la composicion accionaria de la compafiia quedaria un 33,97% para los controladores de Salfacorp,
un 32,2% para los controladores de Aconcagua (Anibal Montero, Andrés Navarro, Sebastian Pifiera, Cristian
Allende y Gustavo Montero) y el 33,83% restante en manos de terceros minoritarios. El acuerdo de fusién
incluye la futura realizacion de un pacto de actuaciéon conjunta entre los actuales accionistas controladores
de Salfacorp y Aconcagua.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




