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Santiago, Chile — 28 de septiembre de 2007. Feller Rate ratificé en “A+" la clasificacion de los bonos y de
la solvencia de Ripley Corp S.A. y mantuvo sus acciones en “Primera Clase Nivel 2". Las perspectivas de la
clasificacion son “Estables”.

La clasificacion responde a la adecuada situacion financiera y destacada posicion competitiva de Ripley
Corp dentro del sector de tiendas por departamento en Chile y Per(, con un importante reconocimiento de
marca, amplia cobertura geografica y cartera de clientes. Considera, asimismo, la sensibilidad de sus
negocios a los ciclos econoémicos, la alta competencia del sector retail y el mayor riesgo proveniente de sus
operaciones en Peru.

Las principales filiales que conforman el holding Ripley Corp son: Ripley Chile, clasificada en “AA-/Estables”;
Ripley Internacional, sociedad a través de la cual la compafiia mantiene sus inversiones en PerU; y Ripley
Financiero S.A., cuya principal inversién es el Banco Ripley, entidad clasificada en “A/Estables” por Feller
Rate.

Actualmente, las operaciones en Chile comprenden 36 tiendas por departamento, la administracion de 3
centros comerciales y servicios financieros a través del otorgamiento de créditos con la Tarjeta Ripley. Las
operaciones en Perd, que a diciembre de 2006, representaron un 25% de las ventas y un 26% del Ebitda
consolidado, comprenden 9 tiendas por departamento y el otorgamiento de crédito a través de Financiera
Cordillera.

A partir de 2005, se observa una recuperacion de generacion de Ebitda principalmente en Chile, sobre la
base de una mayor participacion del negocio financiero y mayores eficiencias operativas asociadas a los
resultados del proceso de reestructuracion y reduccion de gastos que ha efectuado la empresa. Por ello, en
los afios 2005 y 2006, los indicadores financieros muestran una favorable evolucion.

A junio de 2007, la compaiiia registra un debilitamiento de sus indicadores financieros, con un significativo
incremento en el nivel de endeudamiento respecto de la generacion interna de flujos y una disminucién en el
nivel de margenes y rentabilidades. Por una parte, la compafiia aumenté su nivel de pasivos financieros para
financiar su amplio plan de inversiones y, por otra, la empresa muestra una caida en la generacion de Ebitda
asociada principalmente a cambios en la estructura del negocio financiero, que implicaron un menor
reconocimiento de resultados en el semestre. Feller Rate considera que el impacto en la generacion de caja
ha sido menor y que los resultados tenderan a recuperarse. A junio de 2007, la deuda financiera represento
4,3 veces su Ebitda anual y la cobertura de gastos financieros disminuy6 a 4,2 veces.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion son “Estables” sobre la base de su favorable posicion de mercado y su
adecuada flexibilidad financiera.

Feller Rate espera que en los proximos periodos, los indicadores financieros de la empresa tiendan a
fortalecerse a niveles mas acordes con su clasificacién, producto de la recuperacién de la capacidad interna
de generacién de fondos y de la aplicacion de politicas financieras mas moderadas, con un nivel de pasivos
financieros inferior a las 3,5 veces el Ebitda anual.

El desarrollo de inversiones podria implicar mayores necesidades de financiamiento. En este escenario,
Feller Rate espera que la compafiia mantenga un buen control sobre la calidad de su cartera de créditos,
moderadas politicas de inversion y de adquisicion de activos, asi como que utilice estructuras financieras
gque mantengan sus indicadores de coberturas en niveles adecuados.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




