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Santiago, Chile — 26 de septiembre de 2005. Feller Rate colocé las clasificaciones de Madeco S.A. en
“Creditwatch con implicancias positivas”. Ello debido a la mejora de su situacion financiera, que se
materializaria tras el aumento de capital, por un monto de $57.000 millones, programado para fines de 2005.
Los fondos provenientes del aumento de capital se destinaran en gran medida a la reduccién de deuda y al
financiamiento de capital de trabajo, con el consiguiente fortalecimiento de sus indicadores de solvencia.

Las clasificaciones asignadas a Madeco S.A. responden a su destacada posicion de mercado en los
distintos negocios en que participa y al fortalecimiento de su perfil financiero, que presenta mayores
rentabilidades y una reduccion de deuda. En contraposicion, el desempefio operacional de la empresa es
sensible a la evolucién de la situacion econémica en sus principales mercados y a la variabilidad que pueden
presentar las demandas relacionadas a los sectores de construccién, energia, mineria, telecomunicaciones e
industria.

Madeco es una empresa manufacturera de productos de cobre y aluminio, tales como cables, tubos,
planchas y perfiles. Ademas, elabora envases flexibles para productos de consumo masivo. Posee
operaciones en Chile (37% de sus ventas), Brasil (23%), Pert (10%) y Argentina (7%). Sus exportaciones
representan un 23% de las ventas.

La empresa presenta una considerable diversificacion de productos y mercados. Ha desarrollado un
importante grado de liderazgo comercial en los distintos negocios y paises en que participa. No obstante, su
posicionamiento esta expuesto a la exigencia de mantener precios competitivos a nivel internacional.

El perfil financiero de Madeco presenta mayor solidez desde 2003, luego de fortalecer su base patrimonial,
reducir deuda y mejorar su estructura de vencimientos. Esfuerzos internos, reflejados en mayores margenes
sobre ventas, en conjunto con la reduccidon de deuda, se han traducido en un fortalecimiento de sus
coberturas financieras. No obstante, su endeudamiento mantiene un nivel relativamente alto en relacion a las
condiciones de mercado que presenta su capacidad operacional para generar excedentes de caja, la cual se
ha visto mermada por los altos precios del la principal materia prima que utiliza, el cobre.

Un Creditwatch enfatiza la direccion potencial de una clasificacion, centrandose en eventos y tendencias de
corto plazo que motivan que ésta quede sujeta a una observacién especial por parte de Feller Rate. No
obstante, el que una clasificacion se encuentre en Creditwatch no significa que su modificacién sea
inevitable. La designacion “Positiva” significa que la clasificacion puede subir.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningn caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




