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ANTE PRÓXIMO CAMBIO EN LA ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE EMPRESAS 
IANSA S.A., QUE IMPLICARÁ UN AUMENTO EN LA PARTICIPACIÓN DE ED&F MAN 
HOLDINGS LTD., FELLER RATE NO PREVÉ CAMBIOS EN LA CLASIFICACIÓN DE 
SOLVENCIA Y ACCIONES DE LA COMPAÑÍA. 
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Santiago, Chile –29 de septiembre de 2005. Feller Rate considera que el próximo cambio en la estructura 
propietaria de Empresas Iansa S.A., que implicará un aumento en la participación accionaria de ED&F Man 
Holdings Ltd., no conllevaría un cambio en la clasificación de solvencia y acciones de la compañía.  

Con fecha 12 de noviembre de 2004, Sofpac B.V., filial indirecta de ED&F Man Holdings Ltd. adquirió de 
Ebro Puleva, el 49% de la propiedad de Inversiones Greenfields, controladora indirecta de Empresas Iansa a 
través de la Sociedad Inversiones Campos Chilenos S.A. Esta operación otorgó a Sofpac B.V. la opción de 
compra del resto de las acciones que Ebro Puleva mantiene sobre Inversiones Greenfields (51%).  

Dicha opción fue cedida a ED&F Man Netherlands B.V., empresa que en septiembre de 2005 decidió ejercer 
la opción de compra del 51% restante de la propiedad de Inversiones Greenfields a través de un contrato de 
promesa de compraventa con Ebro Puleva.  

Por requerimientos regulatorios, ED&F Man efectuó previamente una oferta de adquisición de al menos un 
51% de la propiedad de Iansa. 

La solvencia de Iansa se encuentra clasificada en “BBB+” y sus acciones en “Primera Clase Nivel 3” con 
perspectivas “Estables”. Feller Rate considera que, de concretarse el cambio de propiedad de Inversiones 
Greenfields, Iansa mantendría sus actuales clasificaciones de riesgo. Sin embargo, se mantendrá atento a la 
dirección que el nuevo controlador pueda dar al perfil de negocios y políticas financieras de la compañía.   

A partir del año 1999, la compañía española Azucarera Ebro Puleva (AEP) ejerció indirectamente el control 
de Iansa. Con su apoyo, Iansa inició un plan de tecnificación del cultivo de remolacha que le permitió 
alcanzar altos niveles de productividad.  

Con la toma de control por parte de ED&F Man, no se esperan mayores cambios en la actividad de Iansa. 
Su intención es potenciar el área comercializadora de la compañía y prepararla para enfrentar un escenario 
de baja y posible eliminación de la banda de precios del azúcar.    

Con la nueva Ley de Bandas de Precio, el negocio azucarero de Iansa enfrenta un escenario cierto hasta 
2014 y restringe el riesgo de ingreso de mezclas con contenidos de azúcar de más de 65%. Sin embargo, 
requerirá mayores niveles de eficiencia para enfrentar la baja en los precios de la banda.  

La situación financiera de Iansa presenta una recuperación de flujos, reflejando los buenos niveles de 
productividad alcanzados, un ordenamiento de sus negocios y un escenario más cierto en el mercado del 
azúcar. Por otra parte, los recursos obtenidos con la venta de algunas de sus inversiones no relacionadas al 
azúcar le han permitido reducir su stock de deuda. Ello, junto con la reestructuración al largo plazo de 
pasivos por US$ 100 millones, a través de la colocación de un bono en el mercado internacional, le permite 
contar con una adecuada flexibilidad financiera.  

 
 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


