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Santiago, Chile — 13 de diciembre de 2006. Feller Rate ratifico en “AA-“ la clasificacion de la solvencia de
Compafiia Chilena de Fésforos S.A. y mantuvo sus acciones en “Primera Clase Nivel 2”. Las perspectivas de
la clasificacién son “Estables”.

La clasificacion responde a la importante participacién de la empresa en el mercado de fosforos y al buen
posicionamiento alcanzado en el negocio vitivinicola. Como contrapartida, la clasificacion incorpora que las
fluctuaciones del tipo de cambio afectan las exportaciones del grupo y que su negocio vitivinicola esta
expuesto a riesgos agricolas y a una fuerte competencia a nivel nacional e internacional.

La compafia es lider en ventas en el mercado del encendido en Chile %consumo de fésforos y
encendedores—. Posee el mayor patrimonio forestal de alamos del pais, concentrado en una zona
geografica, lo que le permite controlar calidad y costos de la materia prima basica en la fabricacion de
fésforos. Ademas, por medio de su filial Temsa elabora y comercializa micro-productos de madera,
orientandose principalmente a mercados de exportacién, entre los que destaca Estados Unidos.

La compafiia participa en el negocio vitivinicola a través de Vifia Tarapaca Ex Zavala y sus filiales. Las vifias
estan orientadas al segmento de vinos finos, tanto a nivel nacional como de exportacién, y poseen una
importante imagen de marca. La compafiia exporta un 63% de sus ventas, abasteciendo un grupo de
mercados bien diversificados.

En el area vitivinicola, el grupo Fdsforos ha demostrado una destacada capacidad de gestién en el desarrollo
de marcas y para acceder adecuadamente a los canales de distribucion. A septiembre de 2006, el grupo
mantiene el tercer lugar en el segmento de vinos finos en Chile y el cuarto entre las vifias chilenas
exportadoras de productos embotellados.

En los dltimos doce meses, los resultados de la comparfiia se han visto afectados por la caida del tipo de
cambio, que redujo el valor de sus exportaciones tanto de su division forestal como del area vitivinicola. Esta
tltima ha enfrentado, ademas, al igual que el resto de la industria, la intensificacién de la competencia en los
mercados local e internacional. No obstante, la empresa ha sido capaz de mitigar en forma importante el
impacto de estas variables sobre sus resultados a través de una mayor eficiencia en costos y de una
adecuada estrategia comercial, que le ha permitido aumentar el volumen y el valor de sus exportaciones de
vinos. A lo anterior, se agrega la estabilidad mostrada por su negocio de fésforos.

El endeudamiento de la compafia se incrementdé en el afio 2005, debido al financiamiento de mayores
inversiones y adquisiciones en el area vitivinicola, permaneciendo estable desde entonces. Sin embargo, su
flexibilidad financiera y posicion de liquidez no se han deteriorado significativamente, y las coberturas del
flujo operacional sobre gastos y deudas mantienen niveles de holgura.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de la clasificacion son “Estables”. Feller Rate espera que la empresa mantenga una buena
capacidad de generacion de flujos de caja y una politica financiera conservadora. Por el contrario, un pefrfil
financiero mas agresivo podria afectar las clasificaciones.

La clasificacién de las acciones de la compafiia esta sustentada principalmente en su nivel de solvencia. No
obstante, un escenario en que la liquidez burséatil de los titulos mantenga los bajos niveles observados en los
Gltimos periodos podria afectar esta clasificacion.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anlisis
no es el resultado de una auditorfa practicada al emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




