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Santiago, Chile – 17 de noviembre de 2006. Feller Rate confirmó en “AA” las clasificaciones de la 
solvencia y los bonos de Minera Escondida Limitada. Las perspectivas de clasificación son “Estables”. 

La clasificación asignada a Minera Escondida refleja su buena posición competitiva y financiera. En 
contraposición, la empresa enfrenta riesgos propios de la actividad minera, principalmente, la elevada 
volatilidad del precio del cobre  

La compañía es propietaria de la mina de cobre más grande del mundo, ubicada en el norte de Chile, II 
Región, a 170 km de Antofagasta. El mineral procesado se extrae desde las minas a rajo abierto Escondida 
y Escondida Norte. Sus principales accionistas son BHP Billiton Ltd. y Río Tinto PLC (ambas clasificadas 
“A+” por Standard & Poor’s), dos importantes compañías mineras a nivel mundial que aportan a Escondida 
un fuerte respaldo técnico y financiero. 

Minera Escondida tiene una estructura con bajos costos de producción, sustentada en la calidad y reservas 
de mineral que poseen sus principales yacimientos. No obstante, las operaciones de la compañía se 
concentran en la producción de cobre, con resultados especialmente sensibles a la volatilidad del precio del 
commodity y que han enfrentado rendimientos decrecientes en la explotación del yacimiento Escondida, por 
efecto de su desgaste natural tras la continua extracción de mineral. 

La compañía ha logrado mantener sus costos operacionales a un nivel competitivo. Con el objetivo de  
enfrentar la sostenida caída de la ley del mineral, Escondida ha desarrollado una serie de expansiones y 
proyectos destinados a mantener una producción anual en torno a 1,2 millones de tm de cobre fino; entre 
éstos destacan la entrada en operación del rajo Escondida Norte y de una planta de biolixiviación de 
sulfuros. 

Los resultados operacionales muestran una alta variabilidad, relacionada con los ciclos del precio del cobre. 
En los últimos años, la empresa se ha beneficiado del aumento del precio del metal, cuyo promedio anual a 
septiembre alcanzó los 299,9 ¢/lb, y del buen desempeño operativo, lo que ha impactado favorablemente la 
situación financiera. Ello explica que el Ebitda se triplique en el último año. 

La empresa presenta una buena flexibilidad financiera, sustentada en una alta capacidad de generación de 
caja, en un favorable acceso a financiamiento en mercados de capitales locales e internacionales, y en 
adecuadas políticas financieras de su administración. 

PERSPECTIVAS 

Las perspectivas de la clasificación son “Estables”. Feller Rate espera que la empresa mantenga un fuerte 
perfil financiero. Debido a su buena posición competitiva, se considera que Minera Escondida podría 
enfrentar adecuadamente eventuales escenarios con ciclos de precios a la baja, sin afectar 
significativamente el desarrollo de sus inversiones y sus niveles de endeudamiento. 

 
 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis 
no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que 
voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 


