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Santiago, Chile — 29 de diciembre de 2006. Feller Rate confirmé las clasificaciones de la solvencia, los
depdsitos a plazo a mas de un afio y las letras de crédito de Scotiabank Sud Americano en “A+”; la de sus
bonos subordinados en “A”; la de sus depdsitos a plazo hasta un afio en “Nivel 1”; y la de sus acciones en
“Primera Clase Nivel 4”. Las perspectivas fueron ratificadas en “Estables”.

La clasificacion de Scotiabank Sud Americano se fundamenta en su soélida estructura administrativa y
organizacional, con politicas de riesgo conservadoras, mejoras en sus controles y adecuados niveles de
capitalizaciéon, que permiten sustentar su estrategia de crecimiento. Favorece también su clasificacion el
apoyo que le otorga su casa matriz, Scotiabank, clasificada por Standard & Poor’'s en “AA-/Estables/A-1+".
Como contrapartida, la clasificacion refleja una sostenida contraccion en la participaciéon de mercado de
colocaciones y niveles de eficiencia y de rentabilidad que se sitian ain en niveles menores a los observados
en bancos pares y en el promedio de la industria.

En Chile, Scotiabank esta focalizado en distintos segmentos de negocio, como corporaciones, pequefias y
medianas empresas, y personas de estratos medios. Su accionar en este (ltimo segmento se ha ampliado, a
partir de 2005, al segmento socioecondmico alto y hacia productos de mayor spread, lo que le ha permitido
expandir sus margenes operativos.

A partir de la llegada de la actual administracion en 2004, la entidad comenzé un proceso de reorganizacion
de su gestién crediticia y de continuas mejoras en la calidad de originacion de las nuevas colocaciones, lo
que le permitid6 una recuperacién de sus indicadores de calidad de cartera. Con todo, su politica de
seguimiento mas estricta a partir de 2005 se tradujo en el deterioro de sus indicadores de gasto en
provisiones, medidos sobre activos y generacion. Asimismo, los gastos de apoyo se vieron incrementados
producto del desembolso de cerca de $ 6.000 millones que efectud la entidad a fines de 2005, por la
liquidacién del fondo de retiro que mantenia con sus trabajadores y empleados, lo que se tradujo en un
debilitamiento de sus niveles de eficiencia y rentabilidad.

Durante los primeros diez meses de 2006, la entidad logré recuperar tanto la calidad de cartera como los
niveles de eficiencia y de rentabilidad, debido a mayores ingresos, tanto operacionales como no
operacionales, y a menores requerimientos de provisiones y de gastos de apoyo. Lo anterior le ha permitido
alcanzar los mas altos niveles de excedentes y utilidades de los ultimos afios.

Perspectivas

Las perspectivas de la clasificacion del banco son “Estables”. Los recientes cambios en la estructura
organizacional y los avances en la estrategia constituyen una base adecuada para el crecimiento de sus
activos. La entidad enfrenta el desafio de consolidar su capacidad de generacion y sus retornos, mejorar sus
niveles de eficiencia y recuperar su posicionamiento de mercado en un entorno de creciente competencia.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningn caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El
anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién que éste ha hecho publica o ha remitido a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y en aquella que ha sido aportada voluntariamente por el emisor, no siendo responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion
de la autenticidad de la misma.




