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Santiago, Chile — 28 de septiembre, 2007. Feller Rate confirmé en “AA-" las clasificaciones de Banco
Security y en “A+" las de Grupo Security S.A. (ver lista). Las perspectivas de ambas entidades fueron
ratificadas en “Estables”.

La clasificacion de Banco Security se fundamenta en su buena administracion de riesgos, que compensa
en parte, sus relativamente estrechos margenes brutos, producto de un mercado objetivo de bajos spreads.
Considera también la estabilidad de su administracién superior.

El banco mantiene su orientacion de mercado tradicional, definida en los segmentos de grandes y medianas
empresas y personas ubicadas en los estratos ABC1.

Su fusién con Dresdner Bank Lateinamerika (DBLA) en 2004, significd un importante crecimiento en uno de
sus segmentos estratégicos: el de banca de empresas. Junto a ello, la entidad se fortalecié por la
experiencia de DBLA en el negocio de comercio exterior y en el manejo y control de los riesgos financieros.

La incorporacién de DBLA implicé un crecimiento tanto en el volumen de colocaciones como en el nimero
de clientes del banco. Luego de la fusién, la entidad ha mantenido un crecimiento sostenido de su nivel de
actividad, en promedio en torno al 8% anual. Dicho crecimiento ha sido algo inferior al del promedio de la
industria, lo que se ha reflejado en una leve disminucion de su participacion de mercado en colocaciones,
desde un 3,2% en 2004 hasta un 3,0%, a junio de 2007.

Luego de la fusién, el banco alcanzé economias de escala que le permitieron mejorar sus indicadores de
eficiencia. No obstante, producto de su plan de expansion y de inversiones en tecnologia, dichos indicadores
se deterioraron hacia fines de 2006. A junio de 2007, los gastos de apoyo representaron un 1,6% de los
activos y un 53,2% del resultado operacional bruto.

Banco Security se beneficia de relativamente bajos requerimientos de provisiones y castigos de cartera,
gracias a su orientacion de mercado y al buen control y manejo crediticio de sus activos. En contrapartida,
por tratarse de un banco de nicho muestra una menor diversificacion relativa de sus operaciones activas y
pasivas.

Sus niveles de capitalizacion son inferiores a los del promedio del sistema. A junio de 2007, la entidad
registraba un TIER 1 (Capital basico/Act. ponderados por riesgo) de 7,5%, comparado con un 9,3% del
promedio de la banca. Su politica de mantener una razén Patrimonio efectivo/Activos ponderados por riesgo
superior al 10,0% le brinda un respaldo adecuado para soportar la expansién de sus operaciones. A igual
fecha, luego de sus Ultimas emisiones de bonos subordinados, este indicador alcanz6 un 11,6%.

La clasificacion asignada al Grupo Security S.A. se fundamenta en la consolidaciéon de sus inversiones
producto del buen desempefio de su principal activo, Banco Security, y del fortalecimiento de su area de
seguros. Esto se ha reflejado en un perfil financiero con retornos crecientes y buenos niveles de cobertura
de gastos financieros.

Asi también, considera la reciente compra del 100% de los derechos sociales de Inversiones CIGNA Ltda. La
transaccion se realizd por un precio total cercano a $13.500 millones y se financié con fondos que Seguros
de Vida Security Prevision le transfirié a su matriz, Inversiones Seguros Security. Con esta adquisicion y la
anterior compra de Interamericana Rentas Seguros de Vida, el conglomerado fortalece su franquicia en el
negocio asegurador, incrementando su participacién en seguros colectivos y potenciando el desarrollo de
nuevos canales.
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Grupo Security es la matriz de un conjunto de empresas vinculadas al sector financiero, asegurador, de
inversiones y de servicios. Sus activos se concentran en mercados regulados, areas financieras y de
seguros. Aunque mantiene una concentracion importante de sus inversiones en su filial bancaria, las Ultimas
adquisiciones en el sector de seguros han significado una mayor diversificacion de sus actividades y una
disminucién de la dependencia de los flujos provenientes de dicha filial.

Tanto su nivel de cobertura (flujo operacional/gastos financieros), como su endeudamiento se vieron
presionados por la adquisiciéon de Interamericana Rentas Seguros de Vida, en marzo de 2006. Esto fue
contrarrestado con aumentos de capital que le permitieron cumplir con su politica y limite auto impuesto de
0,4 veces. Por otra parte, sus indicadores de rentabilidad patrimonial han aumentado, pasando desde un
7,8% —a fines de 2002—- a 17,8%, a junio de 2007.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas de Banco Security fueron calificadas en “Estables” en atencién a la consolidacion de sus
operaciones en los distintos segmentos, asi como a su perfil financiero soélido, caracterizado por margenes
estables, adecuados niveles de eficiencia y un control estricto del riesgo de crédito.

Las perspectivas de Grupo Security S.A. también son “Estables” debido a la consolidacion de sus
inversiones y su actual plan de manejo de bases de datos y de rentabilizacién de sus clientes, que le
permiten mantener adecuados retornos. Al mismo tiempo, considera que la entidad realizara los aportes de
capital requeridos para mantener los niveles de endeudamiento por debajo del sefialado limite comprometido
en cada una de sus emisiones de bonos.

Clasificaciones ratificadas; perspectivas confirmadas en “Estables”
Banco Security

Solvencia AA-
Depositos a plazo hasta un afio Nivel 1+
Depositos a plazo a mas de un afio AA-
Letras de crédito AA-
Bonos AA-
Bonos subordinados A+

Grupo Security S.A.

Solvencia A+
Bonos A+
Lineas de bonos A+
Acciones serie Unica 12 Clase Nivel 2

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ninglin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es
el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a la
Superintendencia de Valores y Seguros, y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la
misma.




