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Santiago, Chile — 12 de septiembre de 2008. Feller Rate ratifica la clasificacion de la solvencia de Factotal
S.A. en “A-". La clasificacién de sus efectos de comercio se mantiene en “A-/Nivel 2". A su vez, las
perspectivas fueron calificadas en “Estables”.

La clasificacién de Factotal S.A. se fundamenta en su sélido perfil financiero, con una consistencia en la
generacion de retornos elevados, asi como en su conservadora politica de reconocimiento y control del
riesgo de los activos. Considera, asimismo, la decisién de la administracidon de operar con elevados niveles
de capitalizacion.

La entidad se caracteriza por una politica de administraciéon de riesgos conservadora, consistente con su
actividad, mercado objetivo y nivel de operaciones. Ello se refleja en buenos indicadores de calidad de
cartera, con un indice de morosidad superior a 90 dias de apenas 0,2%, un gasto en provisiones y castigos
reducido y una cartera de bienes recibidos en pago casi inexistentes. Su politica de provisiones, que implica
mantener un stock minimo del 3,0% de las colocaciones, le ofrece holgura para absorber eventuales
pérdidas de cartera.

La clasificaciéon refleja, ademas, su larga trayectoria y experiencia en la industria de factoring. Su
participacion en este mercado era del 1,4% a diciembre de 2007. Si bien esta cuota representa una
disminucién respecto de afios anteriores, ello es, en parte, producto del plan estratégico de la entidad, que
ha privilegiado una recomposicién de sus operaciones hacia una mayor diversificacion y mejor calidad
crediticia. Su moderada expansion pasada le permite tomar ventajas de la actual coyuntura econémica,
sustentando su crecimiento en privilegiados niveles endeudamiento.

Su mercado objetivo lo constituyen las pequefias y medianas empresas que necesiten licuar su capital de
trabajo. En este contexto, la entidad financia cuentas por cobrar, a través de la compra de documentos como
cheques, facturas, letras y pagarés. Factotal mantiene una estructura de sucursales que le permite mantener
una cartera diversificada geograficamente, a la vez que accede a diferentes sectores de la actividad
econdmica.

El incremento de sus margenes, junto con un acotado gasto de cartera, le otorgan una elevada rentabilidad
sobre activos y capital, del orden del 10,4% y 32,4%, respectivamente, a junio de 2008.

Perspectivas

Las perspectivas se calificaron en “Estables”. Su buena calidad de cartera, junto a su alta capacidad de
generacion, le otorgan holgura para enfrentar las presiones a la baja de los spreads de la industria,
manteniendo un adecuado perfil financiero. El desafio de la entidad es diversificar sus negocios y sus
fuentes de ingresos, asi como mantener su calidad crediticia en un escenario econémico menos favorable
que periodos anteriores.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis
no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion ptblica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros y en aquella que
voluntariamente aport6 el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.




