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Santiago, Chile — 2 de octubre de 2007. Feller Rate ratificé en “A-“ las clasificaciones de la solvencia, los
depdsitos a plazo a mas de un afio y las letras de crédito de Banco Internacional. Al mismo tiempo cambio
las perspectivas de la clasificacion de “Estables” a “Positivas” y subi6 la clasificacién de los depésitos a plazo
hasta un afio desde “Nivel 2" a “Nivel 1”. Lo anterior refleja el cambio en el plan estratégico impulsado por su
nuevo controlador —Inversiones del Rosario S.A.— y los beneficios esperados sobre su posicionamiento
competitivo y perfil financiero.

La clasificacion “A-“ considera un area de negocios consolidada, un adecuado sistema de procesos y un efectivo
control de riesgo operacional y financiero. También refleja su buen respaldo patrimonial, sus altos margenes brutos y
el estrecho seguimiento que ejerce sobre su cartera de colocaciones. Por otra parte, incorpora sus aun bajos niveles
de eficiencia (73,2% a junio 2007) y su reducida participacion de mercado (0,29% a junio 2007).

Banco Internacional se mantendra como un banco de nicho. Su mercado objetivo son las medianas empresas, con
ingresos entre 4.000 y 18.000 UF, donde proyecta incrementar su penetracion. Dado que su nuevo plan de negocios
contempla aumentar su cuota de mercado, amplié su accionar hacia grandes empresas. A la vez, esta ampliando la
oferta de productos a través de la incorporacion de un area inmobiliaria, leasing y factoring.

A principios de 2007, Inversiones del Rosario S.A. adquiri6 la mayoria de las acciones de Banco
Internacional, quedando con el control del 98,22% de la propiedad. Inversiones del Rosario S.A. esta
controlada por los sefiores Andrés Navarro Haeussler, Christoph Schiess Smitz, Patricio Schiffrin Palma,
Eduardo Elberg Simi y Julio Jaraguemada Ledoux, quienes ejercen dicho control a través de diversas
sociedades. Los nuevos accionistas han impulsado esta nueva estrategia, la que ha sido apoyada a través
de un fortalecimiento de la base patrimonial. El aporte de capital inicial fue por MM$ 800. Adicionalmente, el
nuevo directorio aprob6d modificar la politica de dividendos, capitalizando el 100% de las utilidades por los
préximos 3 afios. Estas medidas, junto con otros aportes comprometidos, permitiran al banco financiar su expansion
y mantener indices de capitalizacion adecuados.

Para mantener el riesgo controlado, en este contexto de crecimiento, la entidad confeccioné un nuevo manual de
politicas de crédito, en el cual se establecen nuevas atribuciones crediticias. A la vez, para mantener una estructura
espejo al area comercial, reestructuré la gerencia de riesgo, incorporando una unidad de seguimiento de cartera.

Sus niveles de eficiencia ain se comparan desfavorablemente con el de sus bancos pares y con el promedio de la
industria. Segun lo sefialado por la administracién, los indicadores del afio 2007 estaran sesgados por gastos
extraordinarios debido a la reestructuracion interna. No obstante, el aumento en los ingresos esperados producto del
nuevo plan estratégico y la disminucion de gastos derivada de la implementacion del “Core Bancario”, con los
beneficios adicionales que éste implica, deberian favorecer su eficiencia en un mediano plazo.

Sus activos y pasivos se encuentran concentrados, pero se presentan bien calzados, siendo una de las entidades
con mejor liquidez del sistema bancario. El area de tesoreria constituye un aporte relevante y estable a la generacion
del banco, a través de la compraventa de divisas y forwards de monedas, y de la intermediacion de inversiones
financieras.

Perspectivas

El cambio de las perspectivas de la clasificacion de “Estables” a “Positivas” considera, ademas, la buena acogida por
parte de los clientes, que conllevd un aumento en sus colocaciones hasta junio de 2007. Asimismo, las
reestructuraciones internas y las nuevas contrataciones han fortalecido la administracion, favoreciendo la
consecucioén de los planes. Esto, junto con los beneficios esperados de su proyecto tecnolégico, debiera resultar en
un fortalecimiento de su posicionamiento y perfil financiero.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningln caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El
analisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion que éste ha hecho publica o ha remitido a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y en aquella que ha sido aportada voluntariamente por el emisor, no siendo responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion
de la autenticidad de la misma.




