Feller-Rate

FCLASIFICADORA DE RIESGO
COMUNICADO DE PRENSA

FELLER RATE RETIRA LA CLASIFICACION “AA+" DE LA AGENCIA BANKBOSTON
N.A. Y ASIGNA LA CLASIFICACION “AA-" A LA NUEVA FILIAL BANKBOSTON
(CHILE), DADA LA AUTORIZACION DE EXISTENCIA POR PARTE DE LA SBIF. A SU
VEZ, OTORGA “CREDITWATCH NEGATIVO” A LA NUEVA CLASIFICACION, ANTE
EL INMINENTE CAMBIO DE PROPIEDAD DE LA FILIAL.
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Santiago, Chile — 1 de diciembre de 2006. Feller Rate retiré la clasificacion “AA+” de la agencia BankBoston N.A., ante
la aprobacién de la cancelacion de la agencia en Chile y asigné la clasificacion “AA-" a la nueva filial de Bank of America
en Chile, denominada BankBoston (Chile) y continuadora de las operaciones de la agencia, recientemente autorizada a
operar por parte de la Superintendecia de Bancos e Instituciones Financieras. A su vez, otorgd “Creditwatch con
implicancias negativas” a la nueva clasificacion, ante el inminente cambio de propiedad de la filial.

El cambio del estatus legal de la operacion chilena se enmarca dentro del acuerdo de venta de activos que realizé6 Bank
of America de sus operaciones en Brasil a Banco Ital el pasado mes de mayo, por cerca de US$2.200 millones. A estos
se sumaran alrededor de US$650 millones por la venta de las operaciones en Chile y Uruguay.

Como parte del proceso legal, el 19 de junio de 2006 la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras otorgo
la autorizacion provisional a la nueva sociedad anénima para operar como filial de Bank of America. El 15 de noviembre
de 2006, la misma superintendencia aprobé la cancelacién de la agencia en Chile de Bank of America y autoriz6 la
existencia de la filial BankBoston (Chile), aprobando, a su vez, los respectivos estatutos y otorgando el certificado de
autorizacion de existencia y funcionamiento de la nueva entidad en Chile. Parte sustancial de los activos seran aportados
por la agencia que operaba en Chile, asumiendo la nueva filial integramente las obligaciones de esta ultima.

Feller Rate seguira estrechamente el desarrollo de los acontecimientos vinculados con esta operacion y sus implicancias
para la clasificacion de riesgo de la entidad. Variables relevantes en futuras evaluaciones de la filial seran la estrategia
gue desarrollard y la importancia relativa que represente para el nuevo controlador.

La nueva institucion bancaria operara inicialmente como filial de Bank of America, clasificado en “AA/CW Positivo/A-1+"
por Standard & Poor's. De concretarse la venta de las operaciones chilenas, la filial bancaria pasara a ser parte del
segundo conglomerado financiero de Brasil, Banco Itad, clasificado en “BB+/Positivas/B” en escala global por Standard &
Poor's. La materializacion de la toma de control por parte de Banco Ital se podria traducir en una baja en las
clasificaciones de BankBoston (Chile). Hasta la fecha, un factor determinante en la clasificacion local de la entidad es la
calidad crediticia de su matriz.

Banco Itad, considerado por Standard & Poor's una de las instituciones con mejor calidad crediticia de América Latina, es
el segundo mayor banco privado de Brasil medido segin su volumen de activos. Esta nueva transaccion permitira a ltad
fortalecer su participacion de mercado en Brasil e incrementar su presencia internacional. A pesar de mantener un fuerte
y diversificado perfil de negocios, un equipo administrativo profesional, una estrategia focalizada y un excelente historial
de generacion, sus clasificaciones incorporan el riesgo soberano de Brasil, que lo mantiene expuesto a los riesgos
economicos y de industria de ese pais. En opinion de Standard & Poor's, un cambio en la actual clasificacion de riesgo
de crédito soberano en moneda extranjera de Brasil conduciria a una accién similar en las clasificaciones de Banco Itad.

La clasificacion asignada a la nueva filial bancaria, BankBoston (Chile), se fundamenta en su apropiado perfil financiero y
la buena posicién de mercado en los nichos donde participa. Su desempefio se ha destacado por el paulatino
fortalecimiento de su estrategia de negocios en el mercado local, con un nivel de actividad creciente y en consolidacion
en la banca minorista, que complementan los negocios tradicionales de banca corporativa y tesoreria.

Un Creditwatch enfatiza la direccién potencial de una clasificacion, centrandose en eventos y tendencias de corto plazo
que motivan que ésta quede sujeta a una observacion especial por parte de Feller Rate. El que una clasificacion se
encuentre en Creditwatch no significa que su modificacién sea inevitable. La designaciéon “negativo” significa que la
clasificacion puede bajar.

Clasificaciones en “Creditwatch negativo”
BankBoston (Chile)

Solvencia AA-
Depésitos a plazo hasta un afio Nivel 1+
Depositos a plazo a méas de un afioAA-

Letras de crédito AA-

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningin caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El
analisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion que éste ha hecho publica o ha remitido a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y en aquella que ha sido aportada voluntariamente por el emisor, no siendo responsabilidad de la firma evaluadora la verificacion
de la autenticidad de la misma.




